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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis
31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
VARLIKLAR Not bin TL bin TL bin USD bin USD
Dénen Varhiklar 45.694.044 37.468.163 1.029.235 874.492
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.552.772 5.460.127 192.647 127.437
Ticari Alacaklar 8.053.996 8.551.898 181.412 199.598
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 23 361 121 8 3
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.053.635 8.551.777 181.404 199.595
Diger Alacaklar 718.914 661.068 16.193 15.430
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 23 2.437 4.607 55 108
- Tliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 716.477 656.461 16.138 15.322
Tiirev Araglar 408.033 212.148 9.191 4951
Stoklar 7 24.782.712 19.314.222 558.218 450.786
Pesin Odenmis Giderler 8 497.791 333.346 11.212 7.780
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 21 - 667.806 - 15.586
Diger Donen Varliklar 1.074.916 718.685 24.212 16.774
- Tliskili Taraflardan Diger Donen Varliklar 239 379 5 9
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 1.074.677 718.306 24.207 16.765
44.089.134 35.919.300 993.085 838.342

Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin

Duran Varliklar 20 1.604.910 1.548.863 36.150 36.150
Duran Varliklar 41.355.418 38.718.806 931.510 903.680
Finansal Yatirimlar 4.267.057 4.118.043 96.113 96.113
Maddi Duran Varliklar 10 34.086.045 31.982.847 767.771 746.466
Kullanim Hakk: Varliklari 9 1.153.797 865.523 25.989 20.201
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 1.464.894 1.435.535 32.996 33.505
Pesin Odenmis Giderler 8 173.767 114.192 3914 2.665
Diger Duran Varliklar 209.858 202.666 4.727 4.730
Toplam Varliklar 87.049.462 76.186.969 1.960.745 1.778.172

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.2’de agiklanmaktadir.



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
KAYNAKLAR Not bin TL bin TL bin USD bin USD
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 40.772.942 31.758.219 918.389 741.224
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 11.398.708 8.382.588 256.750 195.646
Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 1.465.585 1.795.018 33.012 41.895
- Banka Kredileri 1.212.989 1.567.663 27.322 36.589
- Kiralama fslemlerinden Borglar 252.596 227.355 5.690 5.306
Ticari Borglar 6 9.671.851 8.914.729 217.853 208.066
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 23 97.948 134.431 2.206 3.138
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9.573.903 8.780.298 215.647 204.928
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 92.045 55.064 2.073 1.285
Diger Borglar 1.264.039 1.240.850 28.472 28.961
- Tliskili Olan Taraflara Diger Borglar 23 148.841 19.759 3.353 461
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.115.198 1.221.091 25.119 28.500
Tiirev Araglar 6.225 25.705 140 600
Miisteri Sozlesmelerinden Yiikiimliilikler 15.652.972 9.776.960 352.575 228.190
Donem Kar Vergi Yikiimliiliigii 21 144.742 61.578 3.260 1.437
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 1.076.775 1.505.727 24.254 35.144
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.894.835 6.693.874 155.303 156.232
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 3.192.775 3.075.592 71.916 71.783
- Banka Kredileri 2.211.721 2.368.293 49.818 55.275
- Kiralama Islemlerinden Borglar 981.054 707.299 22.098 16.508
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 223919 225.928 5.044 5.273
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 21 3.478.141 3.392.354 78.343 79.176
OZKAYNAKLAR 39.381.685 37.734.876 887.053 880.716
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 39.381.685 37.734.876 887.053 880.716
Odenmis Sermaye 13 141.772 141.772 68.997 68.997
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler) 10.789.540 12.721.941 268.891 268.891
- Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara
Yatirimlardan Kaynaklanan Kazanglar 13 1.009.708 1.009.708 68.929 68.929
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanqlan 13 840.477 840.477 199.210 199.210
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglart 6.321 6.321 752 752
- Yabanci Para Cevrim Farklari 8.933.034 10.865.435 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler 20.916.464 17.610.874 915) 977)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 20.912.563 17.615.409 (1.003) (871)
- Riskten Korunma (Kayiplar1) Kazanglar 3.901 (4.535) 88 (106)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 13 70.329 70.329 - -
Gegmis Yillar Karlar 7.189.960 5.918.299 543.804 512.074
Net Donem Kari 273.620 1.271.661 6.276 31.731
Toplam Kaynaklar 87.049.462 76.186.969 1.960.745 1.778.172

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iliskin detaylar Not 2.2 de agiklanmaktadir.



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Not bin TL bin TL bin USD bin USD
Hasilat 14 18.382.621 11.550.184 421.639 319.071
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (17.171.730) (10.948.695) (393.865) (302.455)
BRUT KAR 1.210.891 601.489 27.774 16.616
Genel Yonetim Giderleri (-) 15,16 (831.109) (639.318) (19.063) (17.661)
Pazarlama Giderleri (-) 15,16 (97.660) (75.657) (2.240) (2.090)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 135.851 243.586 3.116 6.729
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (76.994) (13.647) (1.766) (377)
ESAS FAALIYET KARI 340.979 116.453 7.821 3.217
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 143.525 66.933 3.292 1.849
FiINANSMAN GELIiRi ONCESi FAALIYET KARI 484.504 183.386 11.113 5.066
Finansman Gelirleri 19 89.725 47.566 2.058 1.314
Finansman Giderleri (-) 19 (226.056) (481.851) (5.185) (13.311)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 348.173 (250.899) 7.986 (6.931)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (74.553) (33.557) 1.710) 927)
Dénem Vergi (Gideri) Geliri (113.224) 27.222 (2.597) 752
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 21 38.671 (60.779) 887 (1.679)
DONEM KARI (ZARARI) 273.620 (284.456) 6.276 (7.858)
Pay Basina Kazang (TL ve USD olarak)
Pay Basina Kazane 2 0,0193001 (0,0200644) 0,0004427 (0,0005543)

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.2’de agiklanmaktadir.



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Mart 2026 31 Mart 2025

Not bin TL bin TL bin USD bin USD

DONEM KARI (ZARARI) 273.620 (284.456) 6.276 (7.858)

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) :

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilmayacaklar (1.932.401) 457.470 - -

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar), Vergi (1.932.401) 457.470 ) )
Sonrasi

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 3.305.590 1.614.747 62 (955)

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar), Vergi 3297 154 1.662.860 (132) 330
Sonrasi

Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplart), Vergi 8436 (48.113) 194 (1.285)
Sonrasi

DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 1.373.189 2.072.217 62 (955)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 1.646.809 1.787.761 6.338 (8.813)




Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis
Diger
Kapsamh Gelirler veya

Giderler
Gergege Uygun Deger Fark: Riskten Kontrol

s . Maddi Duran Varhk Diger Kapsamh Gelire Tammlanmis Fayda Planlar1 | Yabanci Para Yabanci Para | Kardan Ayrilan Gegmis " Ana Ortakhga -

Odenmis . - . . A1 . Korunma . Net Dénem . Giicii Toplam

Sermaye Yeniden Degerleme Yansitilan Finansal Yeniden Olgiim Cevrim Kazanc / Cevrim Kisitlanmig Yillar Kar / Kar1 Zarar . Ait Olmayan Ozkaynaklar

Y Artislari/(Azahslarn) Varhklardan K 1 Kazanglary/Kayiplar Farklar: Farklari Yedekler Zararlan Ozkaynaklar - h
Kayiplar1 Paylar
(Kayiplar)

1 Ocak 2025 itibariyla bakiye 141.750 864.205 1.200.649 5.147 9.442.015 5.638 12.452.891 70.329 6.142.401 (226.612) 30.098.413 3.695 30.102.108
Ortak Kontrole Tabi Isletme - 1516 - - @31) - - - 2510 - 3.695 (3.695) -
Birlesmeleri
.D.uzeltllmls 1 pcak 2025 141.750 865.721 1.200.649 5.147 9.441.684 5.638 12.452.891 70.329 6.144.911 (226.612) 30.102.108 - 30.102.108
itibariyla bakiye
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 457.470 (48.113) 1.662.860 - - (284.456) 1.787.761 - 1.787.761
Sermaye Artirmmi 22 - - - - - - - - - 22 - 22
Transferler - - - - - - - - (226.612) 226.612 - - -
31 Mart 2025 itibariyla bakiye 141.772 865.721 1.200.649 5.147 9.899.154 (42.475) 14.115.751 70.329 5.918.299 (284.456) 31.889.891 - 31.889.891
1 Ocak 2026 itibariyla bakiye 141.772 840.477 1.009.708 6.321 10.865.435 (4.535) 17.615.409 70.329 5.918.299 1.271.661 37.734.876 - 37.734.876
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (1.932.401) 8.436 3.297.154 - - 273.620 1.646.809 - 1.646.809
Transferler - - - - - - - - 1.271.661 (1.271.661) - - -
31 Mart 2026 itibariyla bakiye 141.772 840.477 1.009.708 6.321 8.933.034 3.901 20.912.563 70.329 7.189.960 273.620 39.381.685 - 39.381.685




Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart2025 31 Mart2026 31 Mart 2025
Not bin TL bin TL bin USD bin USD
ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari/(Zarar) 273.620 (284.456) 6.276 (7.858)
Dénem Net Kar (Zarart) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri [le ilgili Diizeltmeler ) 9-10-11 579.078 420.788 13.282 11.624
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar/(Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler 5.905 6.587 135 182
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 19 (89.725) (47.566) (2.058) (1.314)
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 19 206.917 466.900 4.746 12.898
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 8.423 23.588 190 735
Tirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile
Tlgili Diizeltmeler (218.993) 13.603 (5.023) 376
Vergi (Geliri)/Gideri ile ilgili Diizeltmeler 74.553 33.557 1.710 927
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan fle Tlgili Diizeltmeler 1.501.006 261.348 27.954 861
Kar Pay1 (Geliri)/Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 18 (143.525) (66.933) (3.292) (1.849)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 19.139 14.951 439 413
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kari/(zarar) 2.216.398 842.367 44.359 16.995
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis/(Artis) 792.964 (2.195.288) 18.207 (60.633)
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis/(Artis) (218) (1.3406) %) 37
iligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalig/(Artis) 2.170 (436) 53 (11
Stoklardaki Azalislar/(Artiglar) (4.683.821) (2.218.116) (107.432) (61.275)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig/(Artis) (204.082) 6.390 (4.681) 177
Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azahg/(Artis) (289.752) (156.900) (6.646) (4.334)
Tliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalig/(Artis) (35.576) 242.934 (816) 6.711
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis/(Azalis) 4.939.731 2.644.531 113.305 73.063
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis/(Azalis) 467.327 2.996.933 10.719 82.790
Tliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artig/(Azalis) (40.633) 7.499 (932) 207
Tliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki
Artig/(Azalis) (147.394) (63.550) (3.381) (1.756)
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/(Azalis) 129.082 - 2.892 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi fadeleri/(Odemeleri) ) 638.851 (11.618) 14.951 (357)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler (8.066) (51.005) (185) (1.409)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(cikisi) 3.776.981 2.042.395 80.408 50.131
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart 10-11 (1.474.839) (268.365) (33.828) (7.586)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 11.543 - 263 -
Alinan Temettiiler 18 143.525 66.933 3.292 1.849
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit girisi/(cikisi) (1.319.771) (201.432) (30.273) (5.737)
FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Kredilerden Nakit Girigleri 5.227.140 8.397.794 119.894 231.985
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (3.096.126) (7.903.564) (71.015) (218.334)
Kira Sozlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (80.383) (19.982) (1.844) (552)
Tiirev Araglardan Nakit Cikis / Girigleri (195.885) - (4.240) -
Odenen Faiz (1.278.978) (583.245) (29.339) (16.112)
Alinan Faiz 19 89.725 47.566 2.058 1.314
Diger Nakit Girig/Cikislari (19.138) (14.951) (439) (413)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (cikis1)/girisi 646.355 (76.382) 15.075 (2.112)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS) 3.103.565 1.764.581 65.210 42.282
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi (10.920) (1.786) - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/(AZALIS) 3.092.645 1.762.795 65.210 42.282
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 5.460.127 2.356.166 127.437 66.784
DONEM SONU NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 4 8.552.772 4.118.961 192.647 109.066




Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve Bagl Ortakliklar1 (bundan sonra birlikte
“Grup” olarak anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik boru {iretimi ve satigi iizerine faaliyet
gostermektedir. Sirket’in hisse senetleri 1994 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem gdrmektedir. Tiirkiye’de tescil
edilmis olan Sirket’in adresi; Icerenkdy Mah. Umut Sk. Quick Tower sitesi No:10 — 12 I¢ Kap1 No: 51 Atasehir /

Istanbul’dur.

Kategori itibartyla donem sonu ¢alisan personel sayisi agagidaki gibidir:

Doénem Mavi Yaka Beyaz Yaka Toplam
31 Mart 2026 1.754 521 2.275
31 Aralik 2025 1.772 520 2.292

1 Ocak- 31 Mart 2026 hesap donemine ait 6zet ara donem konsolide finansal tablolar 7 Mayis 2026 tarihli Yo6netim
Kurulu karar1 ile onaylanmustir.

Sirket’in kontroliinii elinde bulunduran ana hissedar1 Borusan Holding A.S.’dir

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla konsolide edilen bagli ortakliklari, bu bagl ortakliklarda
kontrol ettigi nihai hisse oranlar1 ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Faalivet Konusu Bagh Ortakhk Yer 2026 2025
Celik Boru Borusan Pipe US Inc “(Borusan Pipe US)” ABD %100,0  %100,0
Holding Borusan Berg Pipe Holding Corp. “(Berg Pipe)” ABD %100,0  %100,0
Celik Boru Berg Pipe Mobile Corp. ABD %100,0  %100,0
Celik Boru Berg Pipe Panama City Corp. ABD %100,0  %100,0
Celik Boru Borusan Berg Pipe Logistics Corp. ABD %100,0  %100,0
Holding Borusan Pipe Holding BV “(BP Holding BV)” Hollanda  %100,0  %100,0
Holding Borusan Pipe Cooperative U.A.“(BP Coop)” Hollanda %99,0 %99.,0
Celik Boru Borusan Vobarno Tubi SPA “(Vobarno)” Italya %100,0  %100,0
Celik Boru Borusan Tube International Gmbh “(Borusan Tube Germany)”  Almanya  %100,0  %100,0
Celik Boru Borusan Tube Products S.A. “(Borusan Tube Romania)” Romanya  9%100,0 9%100,0
Celik Boru Borusan Pipe Espana SA “(BP Espana)” (*) Ispanya - %99,0

(*) Borusan Pipe Espana SA’nin 27 Mart 2026 tarihi itibariyla tasfiye iglemleri tamamlanmis olup, ilgili tiizel kisilik

sona ermistir.



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Grup, 31 Mart 2026 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri: XII, 14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardma uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya dzet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup, bu cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Bu ara donem 6zet
tablolar 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Sirket (ve Tirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolariin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri tilkelerde gegerli
olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.2. islevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolar1 (USD), Grup operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Grup operasyonlari
iizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. USD, ayrica, Grup i¢in 6nemlilik arz eden durum ve olaylarin
ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, i¢inde bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek,
fonksiyonel para birimini TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca USD olarak belirlemistir. Bu ylizden Grup,
finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde USD’n1 kullanmakla birlikte finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu
amaciyla raporlama birimi olarak TL’yi belirlemistir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, TMS 21 uyarinca, ilk etapta Grup’un yasal
finansal tablolarindaki parasal bilanco kalemleri bilanco tarihindeki USD kuruyla; parasal olmayan bilan¢o kalemleri,
gelir ve giderler ile nakit akimlari ise islemin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) USD’ye ¢evrilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin finansal varlik ve yiikiimliilikleri bilango tarihindeki doviz
kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak USD’ye ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 kapsamli gelir tablosunda ve 6zkaynak icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari
kalemi altinda takip edilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2. Islevsel ve Sunum Para Birimi (devami)

TMS 21 gergevesinde bulunan USD tutarlar1 bilango kalemleri (bazi1 6zkaynak hesaplari hari¢) 31 Mart 2026 tarihi
itibariyla T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kuru ile (1 USD = 44,3961 TL), gelir tablosu kalemleri ise ii¢ aylik ortalama
doviz kuru ile (1 USD = 43,5980 TL) TL’ye (31 Aralik 2025 bilango kalemleri 1 USD = 42,8457 TL; 31 Mart 2025
gelir tablosu kalemleri ii¢ aylik ortalama déviz kuru ile 1 USD = 36,1994 TL) déniistiiriilerek sunulmustur. Ozkaynak
hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile tasinmakta olup, bunlara iliskin ¢evrim
farklar1 6zkaynak icerisinde sermaye yabanci para cevrim farklari hesabinda gosterilmektedir. 2025 yilina ait
karsilagtirmali konsolide finansal tablolar ise ilgili bilanco tarihindeki kurlar esas alinarak TL’ye dontistiirilmiistiir.

Konsolide edilen sirketlerden Amerika’da mukim sirketlerin islevsel para birimi USD olup, diger sirketlerin islevsel
para birimleri ise Euro’dur. TMS 21 uyarinca finansal tablolarindaki parasal kalemler 31 Mart 2026 tarihindeki Euro
alis kuru ile; (1 Euro = 50,9294 TL), gelir ve giderler ile nakit akimlar ise aylik ortalama doéviz kuruyla (ii¢ aylik
ortalama 1 Euro= 51,0098 TL) ¢evrilmistir (31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 1 Euro = 50,2859 TL; 31 Mart 2025 ii¢
aylik ortalama doviz kuru 1 Euro = 38,0984 TL).

2.3. Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Bagli Ortakliklari’n1 kapsamaktadir. Bagli ortakliklar, Grup’un kontrol ettigi
sirketlerdir. Grup’un kontrolii, bu sirketlerdeki degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve
bunlar1 yonlendirebilme giicii ile saglanmaktadir. Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam
konsolidasyon yontemi ile konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan
cikarilirlar.

Uygulanan konsolidasyon esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Bagli Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve Sirket’in
sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir. Sirket ve Bagl
Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan
kar marjlar1 elimine edilmistir.

(i1)  Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren gegerli
olmak {izere konsolidasyona dahil edilmistir.

(i)  Net varliklardaki ve Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki kontrol giicii olmayan paylar konsolide bilango
ve konsolide gelir tablosunda kontrol giicii olmayan paylar olarak ayri bir sekilde gosterilmistir.

2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler

31 Mart 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibartyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Grup’un
mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklikler ve yorumlar:
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin simiflandirilmasina ve 6lgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yaymmlamigtir. Degisiklik finansal yiikiimliliikklerin “sona erme tarihi’nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo dis1
birakilmasima ydnelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sdzlesmeye bagl
nakit akis dzelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine
bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayict hitkiimler getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devami)

i) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklikler ve yorumlar (devami):
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii (devami)

Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sézlesmesel
hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. Yeni hiikiimler, gecmis yillar
karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etki beklenmemektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — TFRS leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma
muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi1 amaciyla
gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligskin kazang ya da kayiplar: TFRS
7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’¢ referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmas ile islem
fiyat1: Kiraci agisindan kira yiikiimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma
hiikkiimlerini uygulamasi1 gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
mubhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli’ne
yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonras1 Standartta gegen soz konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sézlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin igletmenin finansal performansi ve nakit akislari tizerindeki etkisinin
yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. “Kendi i¢in kullanim”
hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine
ileriye yonelik uygulanir. S6z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etki bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimmlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
ylriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamais yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig1 Varhk Satislar
veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yilikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman
faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu
kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans &lgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve
bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar ig¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber
TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.
TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige
girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortaklhiklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, Ol¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir.

Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikkiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamayi1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya
da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig:
ilk raporlama déneminde (y1llik ya da ara donem), karsilastirmali donem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca
cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli
degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki bulunmamaktadir.

11



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Nisan 2026 tarihinde KGK tarafindan yayimlanan séz konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin gecerli para biriminden yiiksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglar ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlari i¢in (diger bir ifadeyle,
varliklar, yiikiimliilikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir.
Bununla birlikte, gecerli para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir
isletme, gecerli para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdigsindaki isletmesine
ait karsilagtirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder.
Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in uygulanir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir.Bir isletmenin gecerli para birimi ve sunum para biriminin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olmasi (veya farkli yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimleri olmasi) ve gegerli para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yurtdisindaki isletmelerinin faaliyet sonuglarinin
ve finansal durumunun ¢evirimini yapmasi durumunda, isletme bu degisiklikleri ilk kez uyguladig: yillik raporlama
doneminin basindan itibaren uygular. Buna ek olarak, bu tiir bir isletme daha 6nce yayimlanmis finansal tablolarinda
yer alan yurtdigindaki isletmelere iliskin karsilagtirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca ilgili tutarlara uygulamis oldugu
genel fiyat endeksini kullanarak yeniden diizenler. Bu kapsama girmeyen isletmeler bu degisiklikleri geriye doniik
olarak uygular.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2026 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TMS/TFRS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.

31 Mart 2026 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolar 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmast, varlik
ve ylkiimliilikler ile sarta bagl varlik ve yiikiimliiliklere ve gelir ve gider kalemlerine iliskin agiklayici notlar
etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler,
yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar yapilan
tahminlerden farkli gerceklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin
finansal tablolar lizerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2026 tarihi itibartyla sona eren ii¢ aylik ara donem 6zet
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde 6nceki yilda
kullanilanlara goére degisiklik olmamustir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir)
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kasa 355 214
Banka

-Vadeli mevduat 7.916.491 4.271.888

-Vadesiz mevduat 635.926 1.188.025

8.552.772 5.460.127

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026

Para Birimi Faiz Oram (%) Vade (giin) Orjinal Para Tutan TL Karsihgi
USD 2,25-2,88 1 173.272 7.692.585
TL 39,5 | 223.906 223.906

7.916.491

31 Arahk 2025

Para Birimi Faiz Oram (%) Vade (giin) Orijinal Para Tutar TL Karsihgi
USD 1,75-2,88 2 97.446 4.175.125
TL 35,00-39,00 2 96.763 96.763

4.271.888

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31
Aralik 2025: Bulunmamaktadir).
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BORCLANMALAR
a) Kisa vadeli bor¢lanmalar
31 Mart 2026 31 Arahik 2025
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Doviz Cinsi Tutar Karsihigi  Oranlari (%) Tutar: Karsihigi  Oranlari (%)
USD 67.679 3.004.656 5,00-6,25 71.291 3.054.500 5,00-6,25
EURO 32.839 1.672.471 2,59-5,90 40.369 2.029.991 2,64-5,90
TL 6.721.581 6.721.581 19,82-39,50 3.298.097 3.298.097 20,32-42,15
11.398.708 8.382.588

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli borglanmalarmin tamami teminatsiz finansal borgtur

(31 Aralik 2025: Tamami teminatsiz finansal borgtur).
b) Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari

Banka Kredileri

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Doviz Cinsi Tutan Karsihgr  Oranlar (%) Tutan Karsihigr  Oranlar (%)
USDh 16.070 713.445 5,88-6,96 15.601 668.451 5,88
EURO 9.807 499.544 2,57-5,56 17.882 899.212 2,57-5,56
1.212.989 1.567.663
Kiralama islemlerinden Borglar
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Diviz TL iskonto Diviz TL iskonto
Doviz Cinsi Tutar: Karsihg: Oranlari (%) Tutari Karsiigi  Oranlar (%)
TL 59.266 59.266 18,10 — 45,00 59.126 59.126 18,10 —45,00
USDh 4.081 181.158 2,49 — 7,40 3.906 167.374 2,49 — 7,40
EURO 239 12.172 3,00 17 855 3,00
252.596 227.355
c) Uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka Kredileri
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Déviz Cinsi Tutari Karsihig Oranlari (%) Tutar Karsihigi  Oranlan (%)
USD 37.240 1.653.311 5,88-6,96 42.539 1.822.613 5,57-6,96
EURO 10.964 558.410 2,57-5,56 10.851 545.680 2,57-5,56
2.211.721 2.368.293
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BORCLANMALAR (devami)

c) Uzun vadeli bor¢clanmalar (devami)

Uzun vadeli bor¢lanmalarm bir kisminin faiz oranlar1 libor oranina bagl olarak degiskenlik gostermektedir. 31 Mart
2026 tarihi itibartyla ABD’de mukim bagli ortaklik Borusan Pipe US’in uzun vadeli kredilerinin tamami, yine Borusan
Pipe US’in sabit kiymet, ticari alacak ve stoklar1 vasitasiyla teminat altina alinmistir (31 Aralik 2025: Borusan Pipe
US’in uzun vadeli kredilerinin tamami, Borusan Pipe US’in sabit kiymet, ticari alacak ve stoklar1 vasitasiyla teminat
altina alinmisgtir).

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
2027 737.197 941.600
2028 1.337.737 1.296.033
2029 89.858 86.805
2030 ve sonrasi 46.929 43.855
2.211.721 2.368.293
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Doviz TL iskonto Doviz TL Iskonto
Doviz Cinsi Tutan Karsihigi  Oranlari (%) Tutan Karsihigi Oranlari (%)
TL 52.640 52.640 18,10 — 45,00 61.590 61.590 18,10 — 45,00
USD 20.160 894.953 2,49 — 17,40 15.068 645.558 2,49 - 7,40
EURO 657 33.461 3,00 3 151 3,00
981.054 707.299
6. TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Ticari alacaklar 8.067.515 8.565.530
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 361 121
Siipheli alacak karsilifi (-) (13.880) (13.753)
8.053.996 8.551.898

Siipheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Acilis bakiyesi 13.753 10.090
Yabanci para ¢evrim farklari 127 1.051
Kapanis bakiyesi 13.880 11.141

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibartyla uzun vadeli ticari alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 24’de verilmistir.

15
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31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borglar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Ticari borglar 9.573.903 8.780.298
1ligkili taraflara borglar (Not 23) 97.948 134.431
9.671.851 8.914.729

Ticari borglarin igerisinde 1.727.719 bin TL (38.926 bin USD) tutarindaki kistm mal alimlarina iliskin olarak
kullanilan akreditifler olup, uygulanan agirlikli ortalama faiz oran1 USD i¢in %5,45 ve ortalama vadesi 180- 360
giindiir. (31 Aralik 2025:2.239.659 bin TL (52.272 bin USD) tutarindaki kisim mal alimlarina iligskin olarak kullanilan
akreditifler olup, uygulanan agirlikli ortalama faiz oran1 %5,66 ve ortalama vadesi 180- 360 giindiir).

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibartyla uzun vadeli ticari bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Yoktur).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 24’te verilmistir.

7. STOKLAR

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Hammadde ve malzeme stoklari 9.350.485 6.148.529
Yar1t mamul stoklar1 1.854.336 1.871.029
Mamul stoklar1 7.975.227 7.186.778
Ticari mal stoklar1 191.658 182.329
Yoldaki mallar 5.411.006 3.925.557

24.782.712 19.314.222

8. PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Sigorta giderleri 171.280 121.750
Pesin 6denmis finansman giderleri 64.552 62.255
Verilen stok siparis avanslari 63.842 41.903
Diger gelecek aylara ait giderler (*) 198.117 107.438

497.791 333.346

(*) Diger gelecek aylara ait giderler; iiretim, genel yonetim ve ihracat islemlerine yonelik pesin ddenen giderlerden

olusmaktadir.

b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Verilen sabit kiymet siparis avanslari 115.652 57.585
Diger gelecek aylara ait giderler 58.115 56.607
173.767 114.192
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31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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9. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet degeri Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2026 agilig bakiyesi 665.103 725.366 1.390.469
Cevrim Farki 30.025 28.287 58.312
Doénem igi girisler 267.723 62.669 330.392
Cikislar (-) (5.319) (13.995) (19.314)
31 Mart 2026 kapanis bakiyesi 957.532 802.327 1.759.859

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2026 agilig bakiyesi 227.054 297.892 524.946
Cevrim Farki 9.812 13.744 23.556
Dénem gideri 21.352 51.031 72.383
Cikaslar (-) (5.275) (9.548) (14.823)
31 Mart 2026 kapanis bakiyesi 252.943 353.119 606.062
31 Mart 2026 itibariyla net defter degeri 704.589 449.208 1.153.797
Maliyet degeri Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2025 agilis bakiyesi 492.342 507.783 1.000.125
Cevrim Farki 31.808 34.192 66.000
Donem igi girisler - 28.585 28.585
Cikaslar (-) (28.580) (42.507) (71.087)
31 Mart 2025 kapanis bakiyesi 495.570 528.053 1.023.623
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2025 agilig bakiyesi 168.455 178.863 347.318
Cevrim Farki 19.996 11.391 31.387
Dénem gideri 10.444 33.322 43.766
Cikislar (-) (28.580) (40.601) (69.181)
31 Mart 2025 kapams bakiyesi 170.315 182.975 353.290
31 Mart 2025 itibariyla net defter degeri 325.255 345.078 670.333

Grup, bir kirac1 olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yiikiimli oldugu kira
O6demelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide finansal tablolarina almisgtir.
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10. MADDi DURAN VARLIKLAR

Yabanci Para

Acilis  Cevrim Farklar: Girisler Cikislar Transferler Kapams
1 Ocak- 31 Mart 2026
Maliyet
Arazi 6.924.284 240.727 - - - 7.165.011
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 567.960 29.746 - - - 597.706
ve 6zel maliyetler
Binalar 8.764.190 296.011 - - 13.341 9.073.542
Makina ve techizat 22.058.296 788.121 - (18.975) 277457  23.104.899
Tasit araglari 193.850 6.651 - - - 200.501
Demirbaglar 1.486.500 47.385 - (680) 1.569 1.534.774
Yapilmakta olan yatirimlar 2.262.149 104.899 1.451.645 - (292.367) 3.526.326
42.257.229 1.513.540 1.451.645 (19.655) - 45.202.759
Eksi: Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri 126.154 4.951 2.747 - - 133.852
ve dzel maliyetler
Binalar 1.352.362 50.904 52.797 - - 1.456.063
Makina ve techizat 7.506.836 290.629 377.123 (7.850) - 8.166.738
Tasit araglari 173.691 5.955 1.483 - - 181.129
Demirbaglar 1.115.339 36.648 27.207 (262) - 1.178.932
10.274.382 389.087 461.357 (8.112) - 11.116.714
Net defter degeri 31.982.847 34.086.045
Yabanci Para
Acilis  Cevrim Farklan Girisler Cikislar Transferler Kapamg
1 Ocak- 31 Mart 2025
Maliyet
Arazi 5.742.006 387.163 - - - 6.129.169
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 516.371 54.534 - - 4.018 574.923
ve 0zel maliyetler
Binalar 6.955.639 524.922 - - 67.992 7.548.553
Makina ve techizat 17.245.076 1.290.185 - - 99.874  18.635.135
Tasit araglari 158.038 11.932 - - - 169.970
Demirbaslar 1.185.400 76.874 - - 3.584 1.265.858
Yapilmakta olan yatirimlar 1.204.887 126.234 267.677 - (175.468) 1.423.330
33.007.417 2.471.844 267.677 - - 35.746.938
Eksi: Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 102.765 8.042 3.404 - - 114.211
ve 0zel maliyetler
Binalar 885.921 73.656 45.043 - - 1.004.620
Makina ve techizat 4.827.051 419.897 295.875 - - 5.542.823
Tasit araglart 138.438 9.811 1.403 - - 149.652
Demirbaglar 881.975 55917 13.652 - - 951.544
6.836.150 567.323 359.377 - - 7.762.850
Net defter degeri 26.171.267 27.984.088
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Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2026 31 Mart 2025
Maliyet:

1 Ocak 2.041.509 606.833
Yabanci para ¢evrim farklari 78.204 42.290
Girigler 23.194 688
2.142.907 649.811

Eksi: Birikmis itfa Paylar:
1 Ocak 605.974 383.942
Yabanci para gevrim farklari 26.701 27.333
Cari donem itfa pay1 45.338 17.645
678.013 428.920
Net defter degeri 1.464.894 220.891

Maddi olmayan duran varliklar marka ve lisans bedelinden olusmaktadir.

12. TAAHHUTLER
e Thracat Taahhiitleri

31 Mart 2026 tarihi itibariyla dahilde isleme izin belgesi kapsaminda gerceklestirilen ithal hammadde alimlar1 ve ihracat
doviz kredileriyle ilgili 295.124 bin USD ihracat taahhtidii bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 216.136 bin USD).

e  Akreditifler
31 Mart 2026 itibariyla saticilar lehine agilmig bulunan akreditif tutart 67.184 bin USD’dir (31 Aralik 2025: 66.129
USD).

e  Teminat, Rehin ve Ipotekler

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI’ler)
asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 USD EURO TRY Toplam
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’ler 21.609 4.536  8.743.672 9.934.040
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen 15.000 24.100 - 1.893.320
Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI’ler
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla - - - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'ler
D.Diger Verilen TRI’ler - - - -
i.Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -
ii.B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup - - - -
sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’ler
11i.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine - - - -
Vermis Oldugu TRI’ler

36.609 28.636  8.743.672 11.827.360

19



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. TAAHHUTLER (devami)

31 Arahk 2025 USD EURO TRY Toplam
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’ler 23.989 4.536  1.805.658 3.061.578
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen 57.874 24.933 - 3.733.433
Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI’ler
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla - - - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'ler
D.Diger Verilen TRI’ler - - - -
i.Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -
ii.B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup - - - -
sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’ler
i1i.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine - - - -
Vermis Oldugu TRI’ler

81.863 29.469  1.805.658 6.795.011

Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu diger TRI bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Yoktur).

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup'un &zkaynaklarma orani 31 Mart 2026 tarihi itibartyla %0'dir
(31 Aralik 2025 tarihi itibartyla %0).

13. OZKAYNAK
a)  Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla yasal sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Pay (%) Pay (%)

Borusan Holding A.S. 102.135 72,04 102.135 72,04
Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S. 12.877 9,08 12.877 9,08
Halka A¢ik ve Diger 26.760 18,88 26.760 18,88
141.772 100,00 141.772 100,00

31 Mart 2026 tarihi itibartyla her biri 1 kurus nominal degerde 14.177.158.228 adet hisse bulunmaktadir.
31 Mart 2026 tarihi itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi A grubu (toplam hisselerin %10’u) ve B grubu (toplam
hisselerin %90°1) hisselerden olugmaktadir (2025: A grubu %10, B grubu %90). Ayrica Sirket’in oy hakki olmayan 100
adet intifa senedi bulunmaktadir (2025: 100 adet intifa senedi).

A Grubu hisse senedine sahip olanlarin sahip olduklar1 haklar asagidaki gibidir :
- Yonetim kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu hisse senedi sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilir.

- A grubu hisse senedi sahiplerinin olagan ve olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakki vardir.
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13. OZKAYNAK (devami)

b) Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazan¢/Kayiplari
31 Mart 2026 ve 2025 tarihlerinde son eren yila ait deger artis fonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025
Maddi Duran Finansal Maddi Duran Finansal
Varhk Varlik Deger Varhk  Varlik Deger
Degerleme Fonu Artis Fonu Degerleme Fonu Artis Fonu
Agcilis bakiyesi 840.477 1.009.708 864.205 1.200.649
Ortak kontrole tabi igletme birlesmeleri - - 1.516 -
Diizeltilmis agilig bakiyesi 840.477 1.009.708 865.721 1.200.649
Yeniden degerleme artis ve (azalislari) - - - -
Finansal varlik deger artis1 - - - -
Kapams Bakiyesi 840.477 1.009.708 865.721 1.200.649

i) Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu:

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina, arazilerin ve makine ekipmanlarinin yeniden degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun
satilan varlikla iligkili kism1 dogrudan ge¢mis yil karina devredilir.

ii)  Riskten Korunma Kazan¢/Kayiplar::

Nakit akim korunma rezervi, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda
etkin olan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisikliklerin dogrudan o6zkaynak igerisinde
mubhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske kars1 korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplama,
finansal riske kars1 korunan iglemin etkisi kar/zarar etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

iii) Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal varlik deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden degerlemesi sonucu
ortaya cikar. Ger¢ege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun
satilan finansal varlikla iligkili pargasi ge¢mis yillar karlarma aktarilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger
diistikliigiine ugramast durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigiine ugrayan finansal varlikla iliskili kism1
kar/zararda muhasebelestirilir.

c) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplam1 6denmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin
%3’1 oraninda ayrilmaktadir. ikinci yasal yedekler, sermayenin %5’ini gecen temettii dagitimlarinin toplami iizerinden
%10 olarak ayrilir.

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Yasal yedekler 70.326 70.326
Ozel yedekler 3 3
70.329 70.329

21



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. OZKAYNAK (devami)

d) Gecmis Y1l Kar/ (Zararlar)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslari ile ilgili olarak; paylari borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV. No:27 sayili “Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan
Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalart ¢ergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate

alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

14. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis Gelirleri

1 Ocak - 31 Mart 2026

1 Ocak - 31 Mart 2025

Tiirkiye ici Tiirkiye dis1 Toplam Tiirkiye ici Tiirkiye dis1 Toplam
Celik Boru 2.191.105 16.191.516  18.382.621 2.626.557 8.923.627 11.550.184
b) Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Donem i¢i alimlar ve envanterdeki degisim 13.168.997 7.677.317
Direkt iscilik 1.738.078 1.290.111
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 500.514 372.498
Satilan ticari emtia maliyeti 8.458 7.204
17.171.730 10.948.695

15. PAZARLAMA ve GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Genel yonetim giderleri 831.109 639.318
Pazarlama giderleri 97.660 75.657
928.769 714.975
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16. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

a) Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Personel giderleri 404.023 299.876
Danismanlik ve denetim giderleri 127.088 114.861
Bilgi sistemleri giderleri 79.479 36.055
Amortisman ve itfa paylar1 78.564 48.290
Sigorta giderleri 35.532 40.254
Disaridan saglanan hizmetler 30.955 26.353
Sponsorluk, bagis ve yardimlar 22.889 20.959
Seyahat giderleri 12.338 4.127
Tasit arag giderleri 6.888 6.118
Bakim onarim giderleri 6.627 4.670
Vergi giderleri 4.142 8.543
Enerji giderleri 3.619 3.475
Diger 18.965 25.737
831.109 639.318
b) Pazarlama Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Personel giderleri 58.814 51.222
Satig giderleri 18.180 8.019
Tagit arag giderleri 4.360 4.959
Seyahat giderleri 2.659 3.077
Haberlesme giderleri 828 977
Danigmanlik ve denetim giderleri 654 615
Diger 12.165 6.788
97.660 75.657

Grup'un amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Satiglarin maliyeti 500.514 372.498
Genel yonetim giderleri 78.564 48.290
579.078 420.788

Grup'un personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Satiglarin maliyeti 1.738.078 1.290.111
Genel yonetim giderleri 404.023 299.876
Pazarlama giderleri 58.814 51.222
2.200.915 1.641.209
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17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Vade farki gelirleri 94.869 220.853
Diger 40.982 22.733
135.851 243.586
b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Kur farki gideri 65.702 -
Diger 11.292 13.647
76.994 13.647
18. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Temettii gelirleri 143.525 66.933
143.525 66.933
19. FINANSMAN GELIRLERI ve GIDERLERI
a) Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Faiz gelirleri 89.725 47.566
89.725 47.566
b) Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Faiz gideri 161.836 414.230
Vade farki gideri 44.950 45.973
Banka masraflari 19.139 14.951
Diger giderler 131 6.697
226.056 481.851

20. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Grup’un satig amaciyla elde tutulan duran varliklar detay1 asagidaki

gibidir:
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Acilig 1.548.863 1.275.375
Cikislar - -
Yabanc1 para ¢evrim farki 56.047 89.844
1.604.910 1.365.219
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi
ylkiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31 Mart 2026 tarihi itibariyla orani %25°tir (31 Aralik 2025: %25). Kurumlar vergisi
oranit kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden y1l 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart bes yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla 6denecek cari donem yasal kurumlar vergisi asagida dzetlenmistir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Kurumlar vergisi karsiligi 512.652 408.207
Pesin ddenen vergiler (367.910) (1.014.435)
Cari donem vergisiyle ilgili (varhklar)/yiikiimliiliikler 144.742 (606.228)
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21. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kullanilan ertelenmis vergi orani, Tiirkiye’de mukim grup sirketleri
igin %25, Amerika’da mukim grup sirketlerinden Borusan Pipe US igin %21, Berg Pipe igin %26, italya’da mukim
grup sirketleri igin %24’ tiir. S6z konusu donemlerde ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligi / (ylikiimliiliigii) dagilimi asagidadir:

Kiimiilatif
Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varhgy/(Yiikiimliiliigii)

31 Mart 2026

31 Aralk 2025 31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Mali tablolara tagiman tutar ve vergi mevzuatina
gore rapor edilmis sabit kiymet tutarlari

arasindaki fark (13.608.544) (12.978.099) (3.363.247) (3.206.950)
Arsa tutarlart arasindaki fark (5.564.345) (5.366.375) (1.043.308) (1.006.188)
Finansal varlik tutarlar1 arasindaki fark (3.364.423) (3.216.027) (420.564) (402.021)
Stok tutarlar1 arasindaki fark 521.583 392.376 132.425 100.045
Kidem tazminati karsilig 344.542 343.804 81.039 81.021
Ticari alacak tutarlari arasindaki fark 480 128.598 133 32.134
Vergiden mahsup edilecek gegmis y1l zararlart 5.473.891 5.122.504 1.004.995 903.659
Tiirev finansal araglarin etkisi (401.808) (186.443) (100.468) (46.616)
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 950.830 636.506 230.854 152.562
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (15.647.794) (15.123.156) (3.478.141) (3.392.354)

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla konsolide bilangoda yansitilan ertelenmis vergiler asagida

sunulmustur:

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Ertelenmis vergi yiikkiimliligi

(3.478.141)

(3.392.354)

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii, net

(3.478.141)

(3.392.354)

31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibariyla sona eren donemlere ait ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi asagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025

1 Ocak bakiyesi (3.392.354) (2.535.571)
Yabanci para ¢evrim farklar (120.605) (181.893)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (3.853) 15.499
Gelir tablosuna yansitilan 38.671 (60.779)
(3.478.141) (2.762.744)

Konsolidasyona dahil olan her bir sirket ayr1 bir tiizel kisilik oldugu i¢in, ilgili ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliiligii)
birbiriyle netlestirilmez. Sirket ve konsolide edilen bagli ortakliklarmin vergi varhigly/(yikimliligi) asagida

gosterilmistir:

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi Vergi Vergi

Varhg Yiikiimliiliigii Varhg Yiikiimliiliigii

Borusan Birlesik Boru - 1.962.449 - 1.895.070
Borusan Pipe US - 881.751 - 884.082
Berg Pipe - 570.756 - 550.828
Vobarno - 63.185 - 62.374
- 3.478.141 - 3.392.354
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22. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang cari donem net karinin dénem igerisinde dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina

boliinmesiyle bulunur.

Tiirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla sermayelerini
arttirabilir ve bu sermaye artigi sebebiyle ortaklara paylar1 nispetinde bedelsiz hisse verebilirler. Hisse basina kazang
hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir. Dagitildiklart anda sirket
sermayesine eklenen temettiilerde ayni sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir. Bu nedenle
ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim dénem boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir.

31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibariyla Grup’un hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Nominal degeri 1 kurus (kr) hisse adedi
Ana ortakliga ait net donem kar1/(zarar1)

14.177.158.228
273.620

14.177.158.228
(284.456)

Hisse Basina Kazang¢ (TL)

0,01930

(0,02006)

23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagimacilik ve Tic. A.S. (2) 317 -
Diger 44 121
361 121

b) iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagimacilik ve Tic. A.S. (2) 1.957 1.328
Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S. (3) 480 3.127
Diger - 152

2.437 4.607

c) iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

31 Mart 2026

31 Arahik 2025

Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tasimacilik ve Tic. A.S. (2) 64.152 67.782
Borusan Holding A.S.(1) 2.175 31.320
Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S.(3) 7.769 31.492
Diger 23.852 3.837

97.948 134.431

Iliskili sirketler iginde yer alan Borusan Lojistik’ten hizmet alimi, Borgelik’ten ise hammadde satinalimi
gerceklestirilmektedir. Bu mal ve hizmet alimlarinin vadesi 30-60 giin arasinda degismekte olup faize konu

olmamaktadir. Bu borglar i¢in herhangi bir teminat verilmemektedir.

d) iliskili Taraflara Diger Borglar

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S. (3)

148.841

19.759

148.841

19.759

27



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23.  ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d)  Iliskili Taraflarla islemler

1 Ocak -
31 Mart 2026

1 Ocak-
31 Mart 2025

Uriin almlar:

Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S. (3) 45.735 11.227
45.735 11.227
Hizmet alimlar:
Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagimacilik ve Tic. A.S. (2) 139.510 219.890
Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S. (3) 77.541 -
Borusan Holding A.S. (1) 49.098 36.224
Diger 58.390 2.617
324.539 258.731
Uriin satiglar
Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S. (3) - 10.793
- 10.793
Hizmet satislari
Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S. (3) 209 -
209 -
Temettii gelirleri
Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S. (3) 143.525 66.933
143.525 66.933
(1) Nihai ortak
2) Nihai ortagin bagl ortaklig
3) Finansal yatirim
f) Ust Yonetim Kadrosuna Yapilan Odemeler
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Yoneticilere 6denen iicret ve diger kisa vadeli faydalar 56.063 23.945
Yonetim Kuruluna 6denen iicret ve diger kisa vadeli faydalar 3.150 1.994
59.213 25.939
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya g¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi Not
5’te aciklanan finansal borglar1 da iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not 13’te agiklanan ddenmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir. Grup’un
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskleri {ist ydnetim tarafindan
degerlendirilmektedir.

Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismni yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut borcun geri
O6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

b) Finansal risk faktorleri

Grup’un mali igler departmani finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan, Grup i¢i hazirlanan risk
raporlart aracilifiyla Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore
analizinden, gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski, kredi riski, likidite
riskini kapsar. Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bu risklerden korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki finansal
araclardan vadeli doviz islem sozlesmelerini ve faiz swap’ini1 ihtiyag oldukca kullanmaktadir.

Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tlirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevudat Araclar
31 Mart 2026
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 361 8.053.635 2.437 716.477 8.552.417 408.033
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 3.014.947 - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 361 7.382.277 2.437 716.477 8.552.417 -
- Teminat, vs ile giivence altina almmus kismi - 2.663.572 - - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - 671.358 - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - 351.375 - - - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 13.880 - - - -
- Deger diistiklugii (-) - (13.880) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger distikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - 408.033
31 Aralik 2025
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 121 8.551.777 4.607 656.461 5.459.913 212.148
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 3.401.583 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 121 7.883.684 4.607 656.461 5.459.913 -
- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - 3.153.916 - - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - 668.093 - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 247.667 - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 13.753 - - - -
- Deger diistiklugii (-) - (13.753) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger distikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - 212.148

1) Tutarlarmm belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
2) Teminatlar miisterilerden alinan ipotekler, teminat mektuplari, alacak sigortasi, banka garantisi ve Dogrudan Bor¢lanma Sisteminden olusmaktadir.
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)
b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal varhiklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yilikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un kredi riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Grup miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan teminatlar ile sinirlayarak
yonetmektedir. Grup. riski yonetmek amaciyla, Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS), teminat mektubu ve
ipotek gibi araclar1 kullanmaktadir. Misteri riskleri, Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniline almmarak miisterinin kredi kalitesi
degerlendirilmektedir.

Grup vadesi gegmemis ve deger disiikliigliine ugramamis finansal varliklarin kredi kalitesini asagidaki gibi
gecmise yonelik i¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirmistir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Grup 1 - 6 aydan az zamandir ¢aligilan yeni miisteriler 92.127 187.401
Grup 2- 6 aydan uzun zamandir ¢alisilan ve herhangi tahsilat

sikintis1 yaganmamis miisteriler 7.290.511 7.696.404
Grup 3- 6 aydan uzun zamandir ¢aligilan ve bazen tahsilat sikintisi

yasanmis miigteriler 671.358 668.093

8.053.996 8.551.898

Yeniden yapilandirilmamis olmasi halinde vadesi ge¢mis veya siipheli hale gelmis olabilecek, yeniden
yapilandirilan ticari alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2026 tarihi itibartyla ticari alacaklarin 671.358 bin TL tutarindaki kisminin vadesi gegmistir (31 Aralik
2025: 668.093 bin TL). Bahse konu ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 413.816 410.419
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 152.456 163.242
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 105.086 94.432
671.358 668.093

Teminat ile giivence altina alinmis kism 351.375 247.667

Bu alacaklara dair 31 Mart 2026 tarihi itibartyla 137.449 bin TL tutarinda teminat mektubu ve 213.926 bin TL
alacak sigortasi teminat ve giivencesi bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 105.328 bin TL tutarinda teminat mektubu,
142.339 bin TL alacak sigortasi teminat ve giivence bulunmaktadir).
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.2)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili olarak esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Grup, nakit akimlarini diizenli
olarak takip ederek finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve

bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar:

Grup takip ettigi likidite riski yonetimi ile yeterli 6l¢iide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilmeyi amaglar.

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 3-12
Defter toplam 3 aydan ay arasl 1-5yll 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (IHI+HITI+IV) kisa (I) ID arasi (III)  uzun (IV)
31 Mart 2026
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 14.823.418 15.199.285 4385956  8.388.110  2.425.219 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.233.650 1.272.932 26.593 233.681 658.732 353.926
Ticari borglar 9.671.851 9.671.851 9.359.587 312.263 - -
Diger borglar 1.264.039 1.265.043 1.265.043 - - -
Tiirev finansal
yiikiimliiliikler ) ) ) ) ) )
Tiirev araglar 6.225 6.225 6.225 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 26.999.183 27.415.336  15.043.404  8.934.054  3.083.951 353.926
31 Aralik 2025
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 12.318.544 12.960.909 5.454.552 4.899.104  2.607.253 -
Ticari borglar 8.914.729 8.914.729 8.707.643 207.086 - -
Diger borglar 1.240.850 1.248.815 606.133 642.682 - -
Tiirev finansal
yiikiimliiliikler
Tiirev araqlar 25.705 25.705 18.450 7.255 - -
Toplam yiikiimliiliikler 23.434.482 24.128.736  14.810.086  5.968.173  3.006.983 343.494
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Likidite riski tablolar:1 (devami)

Bilango tarihi itibartyla, Grup’un taahhiit ettigi ddenmemis vadeli doviz sdzlesmelerinin detaylar1 asagidaki
gibidir;

Ortalama Kur Alim tutari Satis tutari Makul degeri
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025

USD alim-TL satim
1-3 ay arasi 49,60 46,85 4.000 6.000 198.400 281.068 (15.164) (12.023)
4-6 ay arasi - 49,60 - 4.000 - 198.400 - (7.181)
USD alim-GBP satim
1-3 ay arasi 0,74 0,76 2.094 1.459 1.556 1.105 1.447 979)
4-6 ay aras1 - 0,76 - 112 - 85 - (74)
USD alim-EURO satim
1-3 ay arasi 0,85 0,86 10.044 16.661 8.551 14.302 7.492 (6.819)
EURO alim-USD satim
1-3 ay arasi 1,17 4.282 5.000 1.371

(6.225) (25.705)

Capraz Kur Swap
Islemleri - - - - - - 408.033  212.148
408.033  212.148

c) Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini icermektedir. Grup’un faaliyetleri oncelikle doviz
kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, tiirev niteliginde olan ¢esitli finansal araglar
kullanmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir. Cari y1lda Grup’un maruz
kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve 6l¢iim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik
olmamustir.

d)  Kaur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup kur riskine karsilik vadeli
islem sozlesmelerinden forward/opsiyon s6zlesmelerini kullanmaktadir.

Kur riskine duyarhhk
Grup baslica EUR, GBP ve TL cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un EUR, GBP ve TL kurlarindaki %20’lik degisime olan duyarliligimi gdstermektedir
(2025- %20’lik degisim). Kullanilan %20’lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup icinde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder.
Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, finansal yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar EUR, GBP ve TL nin
USD karsisinda %20’lik deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

d) Kur riski yonetimi (devami)

31 Mart 2026 tarihi itibariyla

Kar/(Zarar)

Ozsermaye

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
EURO'nun USD karsisinda %20 degisimi halinde
1 - EUR net varlik/(yiikiimliilik) (320.974) 320.974 111.039 (111.039)
2 - EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- EUR net etki (1+2) (320.974) 320.974 111.039 (111.039)
TL'nin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
4- TL net varlik/(yiikiimliiliik) 288.463 (288.463) - -
5- TL doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL Déviz Varliklar: net etki (4+5) 288.463 (288.463) - -
GBP'nin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
7- GBP net varlik/(ytikiimliiliik) 14914 (14.914) - -
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Déviz Varliklar: net etki (7+8) 14.914 (14.914) - -
TOPLAM 3+6+9) (17.597) 17.597 111.039 (111.039)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Kar/(Zarar) Ozsermaye

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
EURO'un USD karsisinda %20 degisimi halinde
1 - EUR net varlik/(yiikiimliilik) (413.761) 413.761 121.834 (121.834)
2 - EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- EUR net etki (1+2) (413.761) 413.761 121.834 (121.834)
TL'nin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
4- TL net varhik/(yiikiimliiliik) 239.445 (239.445) - -
5- TL doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL Doviz Varhklar net etki (4+5) 239.445 (239.445) - -
GBP'nin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
7- GBP net varlik/(ytikiimliilik) 26.019 (26.019) - -
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Doéviz Varliklari net etki (7+8) 26.019 (26.019) - -
TOPLAM 3+6+9) (148.297) 148.297 121.834 (121.834)
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 |

TRY EUR GBP TLKarsihg: TRY EUR GBP TLKarsihg:
1 Ticari Alacaklar 971.365 45.419 489 3.313.161 1.078.580 37.226 2.191 3.076.532
2a Parasal Finansal Varliklar (Kasa ,Banka hesaplar1 dahil) 254.714 3.136 1.086 478.020 121.212 3.937 311 337.074
3 Diger 1.507.697 1.708 2) 1.594.539 1.547.146 357 - 1.565.105
4 Donen Varhklar (1+2+3) 2.733.776 50.263 1.573 5.385.720 2.746.938 41.520 2.502 4.978.711
5 Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7 Diger 8.488 258 - 21.628 8.488 258 - 21.462
8 Duran Varhikar (5+6+7) 8.488 258 - 21.628 8.488 258 - 21.462
9 Toplam Varhklar (4+8) 2.742.264 50.521 1.573 5.407.348 2.755.426 41.778 2.502 5.000.173
10 Ticari Borglar 455.297 9.242 15 926.864 486.386 14.263 21 1.204.822
11 Finansal Yikimlilikler 6.780.842 42.886 - 8.965.000 3.357.217 58.269 - 6.287.326
12a Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 307.789 2.122 284 432.491 414.325 1.659 219 510.345
13 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.543.928 54.250 299 10.324.355 4.257.928 74.191 240 8.002.493
14 Ticari Borglar - - - - - - - -
15 Finansal Yiikiimlilikler 52.622 11.622 - 644.524 61.572 10.855 - 607.425
16a Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17 Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 52.622 11.622 - 644.524 61.572 10.855 - 607.425
18 Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.596.550 65.872 299 10.968.879 4.319.500 85.046 240 8.609.918
19 Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin
Net Varlik Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) 6.296.600 (16.161) - 5.473.546 2.761.301 2.127 - 2.868.258
19a Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 6.495.000 - - 6.495.000 3.240.769 4.282 - 3.456.071
19b Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar 198.400 16.161 - 1.021.454 479.468 2.155 - 587.813
20 Net Yabanc1 Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 1.442.314 (31.512) 1.274 (87.985) 1.197.227 (41.141) 2.262 (741.487)
21 Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (TFRS 7B23) (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.862.774) (15.609) 1.274 (5.583.159) | (1.572.562) (43.526) 2.262 (3.631.207)
22 Doviz Hedge '"i icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri - - - - - - - -
23 Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: 198.400 16.161 - 1.021.454 479.468 2.155 - 587.813
24 Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari 6.495.000 - - 6.495.000 3.240.769 4.282 - 3.456.071

Grup 1 Ocak — 31 Mart 2026 doneminde 511.447 bin TL tutarinda (9.245 bin USD, 2.104 bin EUR ve 3.278 bin JPY) ithalat, 1.690.775 bin TL tutarinda (22.501 bin EUR, 890 bin
GBP ve 11.257 bin USD) Tiirkiye’den ihracat ger¢eklestirmistir. (Grup 1 Ocak — 31 Mart 2025 déneminde 1.499.789 bin TL tutarinda (39.531 bin USD ve 1.805 bin EUR) ithalat.
2.051.771 bin TL tutarinda (29.869 bin EUR 1.478 bin GBP ve 23.388 bin USD) Tiirkiye’den ihracat gergeklestirmistir).
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
e) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimliliikleriyle ilgili faiz oranlari, Not 5’te finansal bor¢lar boliimiinde ayrintili olarak
aciklanmistir. Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sdzlesmeleri ve vadeli faiz orani sdzlesmeleri
yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten
korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi icin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi gerek bilangonun
pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmast
amaglanmaktadir. Grup’un finansal borglarinin biiyiik bir kisminda Libor orani kredi kullanim tarihi itibariyla
sabitlenmektedir. Dolayisiyla Libor oraninda %0,50’lik (50 baz puan) bir yiikselis/azalis olmast diger tiim
degiskenlerin sabit kalmasi halinde, Grup’un degisken faizli kredilerinden kaynaklanan kar/zarar tutarinin finansal
tablolara etkisi 6nemsiz olacaktir.

) Fiyat riski

Grup, boru hatti proje isleri diginda hammadde stoklarinin degeri ile piyasalardaki celik fiyat degisimlerinden
dolayi satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir. Proje isleri, hammadde fiyatlarmin
proje basinda sabitlenmesi nedeniyle ¢elik fiyatlarindaki degisimlerden etkilenmemektedir. Satis marjlart
izerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kagimmak amaciyla kullanilabilecek bir tiirev enstriiman
bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye yonelik celik fiyat baglantilarinin trendi dikkate alinarak satis- {iretim -
satin alma dengeleri siirekli gdzden gegirilerek, stok devir siireleri optimize edilmekte ve celik fiyatlarindaki
degisim satig fiyatlarina yansitilmaktadir.

ifta edilmis Gergege uygun deger

maliyet ile farki diger kapsamh Gergege uygun deger

degerlenen gelire yansitilan farki kar veya zarara

finansal varlik ve finansal varlik ve yansitilan finansal Defter
yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler varlik ve yiikiimliiliikler Degeri

31 Mart 2026
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.552.772 - - 8.552.772
Ticari alacaklar 8.053.635 - - 8.053.635
iliskili taraflardan ticari alacaklar 361 - - 361
Diger alacaklar 716.477 - - 716.477
Iliskili taraflardan diger alacaklar 2.437 - - 2.437
Finansal yatirimlar 725 4.266.332 - 4.267.057
Tiirev araglar - - 408.033 408.033
Finansal Yiikiimliilikler
Finansal borglar 16.057.068 - - 16.057.068
Ticari borglar 9.573.903 - - 9.573.903
Iliskili taraflara borglar 97.948 - - 97.948
Diger borglar 1.115.198 - - 1.115.198
Mliskili taraflara diger borglar 148.841 - - 148.841
Tiirev araglar - (7.253) 13.478 6.225
31 Aralik 2025
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.460.127 - - 5.460.127
Ticari alacaklar 8.551.777 - - 8.551.777
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 121 - - 121
Diger alacaklar 656.461 - - 656.461
Mligkili taraflardan diger alacaklar 4.607 - - 4.607
Finansal yatirimlar 700 4.117.343 - 4.118.043
Tiirev araglar - - 212.148 212.148
Finansal Yiikimliilikler
Finansal borglar 13.253.198 - - 13.253.198
Ticari borglar 8.780.298 - - 8.780.298
iliskili taraflara ticari borglar 134.431 - - 134.431
Diger borglar 1.221.091 - - 1.221.091
iliskili taraflara diger borglar 19.759 - - 19.759
Tiirev araglar - 7.873 17.832 25.705
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25. FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin donem bast ve donem sonu mutabakati agsagidaki gibidir:

Alm satim Tiirev Ozkaynaga dayah

amach finansal araclar finansal yatirnmlar Toplam
31 Mart 2026
Acilis bakiyesi - 186.443 4.117.343 4.303.786
Toplam (kayip)/kazang
-kar/zarara yansitilan - 193.214 - 193.214
-diger kapsamll gehrg: yansitilan 15.405 ) 15.405
(ertelenmis vergi harig) -
-yabanci para ¢evrim farki - 6.746 148.989 155.735
Kapams bakiyesi - 401.808 4.266.332 4.668.140
31 Mart 2025
Acilig bakiyesi - 7.517 3.570.014 3.577.531
Toplam (kayip)/kazang
-kar/zarara yansitilan - (22.225) - (22.225)
-diger kapsaml1 gelire yansitilan
(ertelenmis vergi haric) - (56.648) i (56.648)
-yabanci para ¢evrim farki - 532 251.487 252.019
Kapanis bakiyesi - (70.824) 3.821.501 3.750.677

26. GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU

Varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada iglem goéren

borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
31 Mart 2026
Siirekli gergege uygun deger dlgiimleri:
Gergege uygun degeri kapsamlt gelir tablosuna yansitilan tiirev finansal araclar - 401.808 -
Finansal varliklar - - 4.266.332
Maddi duran varliklar - 30.184.505 -
Siirekli olmayan gercege uygun deger 6l¢limleri: - - -
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - 1.604.910 -
31 Arahk 2025
Siirekli gergege uygun deger dlgiimleri:
Gergege uygun degeri kapsamli gelir tablosuna yansitilan tiirev finansal araclar - 186.443 -
Finansal varliklar - - 4.117.343
Maddi duran varliklar - 29.329.378 -
Siirekli olmayan ger¢ege uygun deger 6lgiimleri: - - -
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - 1.548.863 -
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27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

15 Nisan 2026 tarihinde, Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ortaklart Zehra Nurhan
Kocabiyik, Ayse Niikhet Ozmen, ve Fatma Zeynep Hamedi’ye ait toplam %2,81 oramindaki pay1 6zel islem
bildirimi kapsaminda Borusan Holding A.S. tarafindan satin alinmistir.

Islem sonucunda Borusan Holding A.S. nin sirket sermayesindeki pay orani1 %72,04’ten %74,85e ulagmistir.

28.  FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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