25 Mayis 2021 Tarihli Genel Kurul’da Gelen Sorular ve Cevaplari

1) Celik sektoriinde faaliyet gosteren firmalar kar elde ederken firmamiz 2020 Yilini ilk ¢ceyreginde 16.8
milyon kar elde yaratirken , ikinci ceyrekte 39.5 milyon zarar, t¢lincl ¢eyrekte ise 77 milyon zarar ve son
ceyrekte ise 90 milyon TL kar elde ederek yili 10.6 milyon zarar ile kapatmistir. Bu sonuglarin nedenleri
hakkinda agiklama talep edilmistir.

Soruda da belirtildigi ilzere 2020 yili olumlu baslamisti, ancak daha sonra tiim diinyay: saran COVID19
salgini sirketimizi de olumsuz etkilemistir. Pandemin etkilerin yaninda petrol fiyatlarindan diisiis ézellikle
ABD faaliyet gésteren fabrikamizi olumsuz etkilemistir. Tarihinde ilk defa WTI petrol fiyatlari -37.63 USD
seviyesine gerilmistir. Petrol fiyatlarindaki gerilemeye bagh olarak yakindan takip ettigimiz ABD’deki kuyu
sayilari 2019 yilinin ortalama dedgeri olan 943 adetlerden Agustos 2020 de 244 li degerlere diismiistiir. Bu
cercevede satmis oldugumuz enerji borularina talep bir anda durmustur. ABD hiikiimetinin baslattigi
Section 232 ile korumaci tedbirleri cergcevesinde zaten Tiirkiye’den ihracat zor iken, talep durdugunda yerel
dreticiler de ucuz (Trump’in Kore hiikiimetiyle yaptigi anlasma cergevesinde vergi uygulamasi olmayan)
Kore mallarinin pazara yigilmasi sonucu sikinti yasamislardir. Bizim Baytown liretimlerimiz de bu olumsuz
kosullardan payini almistir. Sézkonusu korumacilik tedbirleri artik tiim Diinya’ya yayilmistir. Avrupa’nin
devreye aldi§i kota uygulamalari Tiirkiye’de de islerimizi olumsuz etkilemistir. Ozellikle altyapiya yénelik
calisan proje segmentimiz, Safeguard global kota uygulamalarinda yapilan degisiklik sonrasinda elindeki
mevcut coktan almis oldugu projelerle dahi kotaya sigamadigindan vergiye maruz karliliklari negatif
etkilenmistir. Otomotiv islerimiz de Avrupa ve Tiirkiye’de yasanan OEM duruslari ve siparis iptalleri
sebebiyle kapasite kaybi yasamis, ancak 3. Ceyrekten itibaren ve yil sonuna dogru hizlanan bir tempo ile
karlhiliginda artis gériilmiistiir. Tiim bu olumsuz gelismeler sonucunda 1.kalite boru satislarimiz 525 bin tona
gerilemistir. 2021 yilin ilk aylarinda yasanan emtia fiyatlarinda artis hizla devam etmektedir. Celik fiyatlar
diinyanin bircok yerinde 1100 USD seviyelerine ulasmistir hatta ABD’de bu fiyatlar 1600 USD seviyelerine
ulasmistir. Artan celik fiyatlari finansallarimizi olumlu etkilemesi beklenmektedir. Mevcut gdstergeler
fiyatlar bir diisiis gdstermiyor olsa da , fiyatlarin su anda bulundu seviye sektériimiiz icin en 6nemli
risklerden biridir.

2) istiraklerimizden Borgelik Firmasinin degerlendirilmesi nasil yapiimaktadir.

Borgelik firmasinin degeri her sene denetim firmamizla mutabik kaldigimiz esas ve yéntemler dahilinde,
iskonto edilmis nakit akimlari ve piyasa ¢arpanlari yéntemi ile belirlenmektedir

3) Ticari alacaklar artisin nedenleri

Ticari alacaklarimiz 2020 yilinda 537 milyon TL’den 851 milyon TL’ye ¢ikmistir. Buradaki artisin ana
nedenleri celik fiyatlarinda ve dolar kurundaki artistan kaynaklanmaktadir, alacak tahsil siiresinde 2019 a
gore kaydadeder bir degisiklik olmamistir.

4) Bedelsiz Sermaye artis

Siz degerli yatirimcilarimizdan gelen bu konu degerlendirilecektir.



